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CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

Domicilio legal: Av. Edison 2701 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Republica Argentina

EJERCICIO ECONOMICO N° 27 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2018
ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Clave Unica de Identificacion Tributaria (“CUIT”): 33-65030549-9.
Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

— Del contrato social: 13 de marzo de 1992.
— De la ultima modificacion del estatuto: 28 de abril de 2017.

Numero de registro en la Inspeccion General de Justicia (“IGJ”): 1.855 del Libro 110, Tomo A de Sociedades
Andnimas.

Fecha de finalizacion del contrato social: 13 de marzo de 2091.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria.

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
(cifras expresadas en pesos)
Suscripto, integrado,

emitido e inscripto
Clase de acciones (Nota 22)

1.514.022.256 acciones ordinarias escriturales en circulacion de valor nominal 1, de
1 voto por accion. 1.514.022.256

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

CESAR HALLADJIAN OSVALDO RECA

Por Comision Fiscalizadora Presidente
GERMAN E. CANTALUPI
Socio Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 248 -F° 60



CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Notas 2018 2017
ARS 000 ARS 000

OPERACIONES CONTINUADAS
Ingresos de actividades ordinarias 5 14.265.370 9.638.568
Costo de ventas Anexo F (6.486.698) (5.199.149)
Ganancia bruta 7.778.672 4.439.419
Gastos de administraciéon y comercializacion Anexo H (1.389.336) (1.056.257)
Otros ingresos operativos 6.1 13.222.842 930.062
Otros gastos operativos 6.2 (132.881) (140.138)
Actualizacion créditos CVO 101 11.017.014 -
Ganancia operativa 30.496.311 4.173.086
Resultado por exposicion al cambio de poder adquisitivo de la

moneda (4.036.196) (151.904)
Ingresos financieros 6.3 2.280.193 1.558.816
Costos financieros 6.4 (6.300.881) (1.200.654)
Participacion en los resultados netos de asociadas 3y Anexo C 1.074.185 1.173.004
Ganancia antes del impuesto a las ganancias

correspondiente a operaciones continuadas 23.513.612 5.552.348
Impuesto a las ganancias del ejercicio 7 (6.604.351) (1.081.177)
Ganancia neta del ejercicio correspondiente a operaciones

continuadas 16.909.261 4.471.171
OPERACIONES DISCONTINUADAS
Ganancia después del impuesto a las ganancias del gjercicio

correspondiente a operaciones discontinuadas 18 276177 791.274
Ganancia neta del ejercicio 17.185.438 5.262.445
Atribuible a:
— Propietarios de la controladora 17.519.598 5.291.355
— Participaciones no controladoras (334.160) (28.910)

17.185.438 5.262.445
Ganancia por accion:
— Basica y diluida (ARS) 8 11,64 3,52
Ganancia por accion de operaciones continuadas:
— Basica y diluida (ARS) 8 11,46 2,99
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA.T°1-F° 13
CESAR HALLADJIAN OSVALDO RECA

Por Comision Fiscalizadora Presidente

GERMAN E. CANTALUPI
Socio Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°248-F° 60



CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO CONSOLIDADO DEL RESULTADO INTEGRAL
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Notas 2018 2017
ARS 000 ARS 000

Ganancia neta del ejercicio 17.185.438 5.262.445
Otro resultado integral del ejercicio
Otro resultado integral que se reclasificara a resultados en

periodos posteriores
Pérdida por activos al valor razonable con cambios en el resultado

integral 6.5 (346.628) (768.395)
Efecto en el impuesto a las ganancias 7 138.629 268.938
Otro resultado integral que se reclasificara a resultados en

periodos posteriores (207.999) (499.457)
Otro resultado integral que no se reclasificara a resultados en

periodo posteriores
Remedicién de pérdidas actuariales por planes de beneficios a

empleados a largo plazo 11.3 20.551 (25.661)
Efecto en el impuesto a las ganancias 7 (6.165) 4.233
Otro resultado integral que no se reclasificara a resultados en

periodos posteriores 14.386 (21.428)
Otro resultado integral neto del ejercicio (193.613) (520.885)
Resultado integral total neto del ejercicio 16.991.825 4.741.560
Atribuible a:
— Propietarios de la controladora 17.325.985 4.770.470
— Participaciones no controladoras (334.160) (28.910)

16.991.825 4.741.560

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

CESAR HALLADJIAN

Por Comision Fiscalizadora
GERMAN E. CANTALUPI
Socio Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 248 -F° 60

OSVALDO RECA

Presidente



CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

al 31 de diciembre de 2018

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos

Activos intangibles

Inversion en asociadas

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos no financieros

Activo por impuesto diferido

Inventarios

Activos corrientes

Inventarios

Otros activos no financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Efectivo y colocaciones a corto plazo

Activos disponibles para la venta

Total de activos

Patrimonio y pasivos

Capital

Ajuste del capital

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados no asignados

Otros resultados integrales acumulados

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras
Patrimonio total

Pasivos no corrientes

Otros pasivos no financieros

Deudas y préstamos que devengan interés

Deudas CAMMESA

Pasivo por compensaciones y beneficios a los empleados
Pasivo por impuesto diferido

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Otros pasivos no financieros

Deudas CAMMESA

Deudas y préstamos que devengan interés

Pasivo por compensaciones y beneficios a empleados
Impuesto a las ganancias a pagar

Provisiones

Pasivos asociados a los activos disponibles para la venta

Total de pasivos
Total de patrimonio y pasivos

Notas 2018 2017

ARS 000 ARS 000
Anexo A 22.567.418 17.451.669
12 y Anexo B 2.235.230 1.988.603
3y Anexo C 1.998.336 1.830.138
10.1 16.671.608 3.842.054
1.1 222.955 18.782
- 2.996
9 74.687 71.187
43.770.234 25.205.429
9 220.896 194.640
1.1 495.130 695.313
10.1 10.579.028 5.733.942
Anexo D 1.964.630 1.639.941
13 229.948 130.863
13.489.632 8.394.699
18 - 748.866
57.259.866 34.348.994
1.514.022 1.514.022
11.442.144 11.442.144
383.393 162.480
4.406.281 1.019.873
14.715.337 2.206.313
- 207.999
32.461.177 16.552.831
467.677 478.704
32.928.854 17.031.535
1.2 1.958.883 692.009
10.3 5.204.030 2.183.278
10.4 1.004.304 1.558.485
11.3 148.470 166.983
7 4.793.384 3.847.033
13.109.071 8.447.788
10.2 1.729.909 1.501.885
1.2 1.660.944 973.971
10.4 1.812.910 2.588.283
10.3 672.668 746.503
11.3 391.168 477.136
4.416.843 1.619.402
Anexo E 537.499 610.476
11.221.941 8.517.656
18 - 352.015
11.221.941 8.869.671
24.331.012 17.317.459
57.259.866 34.348.994

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2019

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA. T°1-F13

CESAR HALLADJIAN
Por Comision Fiscalizadora

GERMAN E. CANTALUPI
Socio Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°248-F° 60

OSVALDO RECA

Presidente



CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Atribuible a los propietarios de la controladora

Aportes de los propietarios Resultados acumulados
Capital Aportes no Ganancias
Social capitalizados reservadas
Otros
Reserva Reserva Resultados resultados Participaciones
Valor Ajuste Reserva Reserva especial Especial no integrales no
nominal (1) del capital Primas legal facultativa Res IGJ 7/05 RG CNV 609 asignados acumulados Total controladoras Total
ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
Al 1° de enero de 2018 1.514.022 11.442.144 - 162.480 1.019.873 - - 2.206.313 207.999 16.552.831 478.704 17.031.535
Aportes de participaciones no
controladoras - - - - - - - - - - 309.764 309.764
Pagos basados en acciones - - - - - - - - - - 13.369 13.369
Ganancia neta del ejercicio - - - - - - - 17.519.598 - 17.519.598 (334.160) 17.185.438
Otro resultado integral neto del ejercicio - - - - - - - 14.386 (207.999) (193.613) - (193.613)
Resultado integral total neto del
ejercicio - - - - - - - 17.533.984 (207.999) 17.325.985 (334.160) 16.991.825
Disposiciones de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas del 27 de
abril de 2018:
— Incremento reserva legal - - - 220.913 - - - (220.913) - - - -
— Incremento reserva facultativa - - - - 3.386.408 - - (3.386.408) - - - -
— Distribucién de dividendos en
efectivo - - - - - - - (1.417.639) - (1.417.639) - (1.417.639)
Al 31 de diciembre de 2018 1.514.022 11.442.144 - 383.393  4.406.281 - - 14.715.337 - 32.461.177 467.677 32.928.854
(1) Incluye 8.851.848 acciones propias en cartera.
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABAT°1-F°13
CESAR HALLADJIAN OSVALDO RECA
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

GERMAN E. CANTALUPI
Socio Contador Publico U.B.A.
C.P.C.EE.C.AB.A.T°248-F° 60



CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Atribuible a los propietarios de la controladora

Aportes de los propietarios

Resultados acumulados

Capital
Social Aportes no capitalizados Ganancias reservadas
Otros
Reserva Reserva Resultados  resultados Participaciones
Valor Ajuste Reserva Reserva especial Especial no integrales no
nominal (1) del capital Primas legal facultativa Res IGJ 7/05 RG CNV 609 asignados _acumulados Total controladoras Total
ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
Al 1° de enero de 2017 1.514.022 11.954.365 1.240.608  450.459  1.286.285 127.018 403.102  (4.019.693) 707.456 13.663.622 12.407 13.676.029
Absorcién de pérdidas segun RG CNV
777/2018 ad referéndum de la asamblea
(Nota 2.2.2) - (512.221) (1.240.608) (450.459) (1.286.285) (127.018) (403.102)  4.019.693 - - - -
Saldos al inicio del ejercicio 2017
corregidos 1.514.022 11.442.144 - - - - - - 707.456 13.663.622 12.407 13.676.029
Aporte de participaciones no controladoras - - - - - - - 7.710 - 7.710 490.052 497.762
Pagos basados en acciones - - - - - - - - - - 5.155 5.155
Ganancia neta del gjercicio - - - - - - - 5.291.355 - 5.291.355 (28.910) 5.262.445
Otro resultado integral neto del ejercicio - - - - - - - (21.428) (499.457) (520.885) - (520.885)
Resultado integral total neto del ejercicio - - - - - - - 5.269.927 (499.457)  4.770.470 (28.910) 4.741.560
Disposiciones de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas del 28 de abril
de 2017:
— Incremento reserva legal - - - 162.480 - - - (162.480) - - - -
— Incremento reserva facultativa - - - - 3.074.975 - - (3.074.975) - - - -
Disposiciones de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas del 15 de
agosto de 2017:
— Distribucion de dividendos en efectivo - - - - (2.055.102) - - 166.131 - (1.888.971) - (1.888.971)
Al 31 de diciembre de 2017 1.514.022 11.442.144 - 162.480  1.019.873 - - 2.206.313 207.999 16.552.831 478.704 17.031.535

(1) Incluye 8.851.848 acciones propias en cartera.

CESAR HALLADJIAN
Por Comision Fiscalizadora

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

GERMAN E. CANTALUPI
Socio Contador Publico U.B.A.
C.P.C.EE.C.AB.A.T°248-F° 60

OSVALDO RECA
Presidente



CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Actividades de operacion

Ganancia del gjercicio antes del impuesto a las ganancias de operaciones continuadas
Ganancia del gjercicio antes del impuesto a las ganancias de operaciones discontinuadas
Ganancia del gjercicio antes del impuesto a las ganancias

Ajustes para conciliar la ganancia del ejercicio antes del impuesto a las ganancias con los
flujos netos de efectivo:

Depreciacion de propiedades, planta y equipos

Resultado neto por reemplazo / baja de propiedades, planta y equipos

Depreciacion de activos intangibles

Actualizacion créditos CVO

Intereses de clientes ganados

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en los resultados netos de asociadas

Provision para desvalorizacién de materiales

Pagos basados en acciones

Movimiento en provisiones y cargo plan de beneficios a largo plazo a los empleados

Diferencia de cambio de clientes

Resultado por venta de la planta de La Plata

Resultado por exposicién al cambio de poder adquisitivo de la moneda

Cambios en los activos y pasivos operativos:

Aumento de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

(Aumento) Disminucién de otros activos no financieros y de inventarios

Aumento de cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar, otros pasivos no financieros
y pasivos por beneficios a los empleados

Intereses cobrados de clientes
Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta pagado
Flujo neto de efectivo procedente de las actividades de operacion

Actividades de inversion

Adquisiciones de propiedades, planta y equipos

Cobro por venta de la planta de La Plata

Dividendos cobrados

Intereses cobrados de activos financieros

Venta de activos financieros disponibles para la venta, neta

(Compra) Venta de inversiones en asociadas

Préstamos otorgados

Flujo neto de efectivo (utilizado en) de las actividades de inversion

Actividades de financiacién

(Cancelacion) Obtencién de adelantos en cuentas corrientes bancarias, netos
Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Financiacion de CAMMESA recibida

Intereses pagados

Pago de dividendos

Aporte de participaciones no controladoras

Flujo neto de efectivo procedente de (utilizado en) las actividades de financiacion

(Disminucion) Aumento neta del efectivo y colocaciones a corto plazo
Diferencia de cambio y otros resultados financieros

RECPAM generado por el efectivo y las colocaciones a corto plazo
Efectivo y colocaciones a corto plazo al 1° de enero

Efectivo y colocaciones a corto plazo al 31 de diciembre

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

CESAR HALLADJIAN
Por Comision Fiscalizadora
GERMAN E. CANTALUPI
Socio Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 248 -F° 60

2018 2017
ARS 000 ARS 000
23.513.612 5.552.348
328.814 1.181.290
23.842.426 6.733.638
1.142.555 1.202.111
104.378 1.351
349.674 413.037
(11.017.014) -
(1.623.309) (437.583)
(2.280.193) (1.558.816)
6.300.881 1.200.654
(1.074.185) (1.173.004)
37.895 34.401
13.369 5.155
(40.352) 121.380
(11.403.596) (116.699)
(229.054) -
(2.279.554) (766.906)
5.187.097 (1.147.271)
(30.750) (343.515)
1.808.271 (54.486)
(15.033.887) (2.620.191)
44.358 119.293
(4.240.036) (1.161.769)
4.612.861 3.070.971
(6.958.953) (5.734.812)
625.905 -
970.084 59.470
292.639 2.394.118
- 9)
(5.070.325) (3.281.233)
(23.139) (1.089.069)
4.374.978 2.840.834
(2.095.109) (1.654.794)
- 1.023.563
(461.443) (71.113)
(1.417.639) (1.888.971)
309.764 497.762
687.412 (341.788)
(676.887) 39.646
1.331.368 66.978
(555.396) (31.056)
130.863 55.295
229.948 130.863

OSVALDO RECA
Presidente



CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

1. Notas a los estados financieros consolidados

Central Puerto S.A. (en adelante, “la Sociedad” o “CPSA”) y las sociedades que componen el grupo
econémico (en adelante, “el Grupo”) configuran un grupo integrado de empresas relacionadas con el sector
energético, que realiza actividades principalmente de generacién y comercializacién de energia eléctrica.

CPSA fue creada por el Decreto N° 122/92 del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”), en cumplimiento de lo
previsto en la Ley N° 24.065, que declaro sujeta a privatizacion total la actividad de generacion, transporte,
distribucién y comercializaciéon de energia eléctrica a cargo de Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires S.A.

El 1° de abril de 1992 se realizé la toma de posesion de Central Puerto S.A. por parte del Consorcio
Adjudicatario, iniciando asi sus operaciones la nueva sociedad.

Nuestras acciones se encuentran listadas en la BCBA (“Bolsa de Comercio de Buenos Aires”) y, desde el 2
de febrero de 2018, en la NYSE (“New York Stock Exchange”) bajo el simbolo “CEPU”.

Para llevar a cabo su actividad de generacion de energia eléctrica la Sociedad posee los siguientes activos:

— Las centrales térmicas Puerto Nuevo y Nuevo Puerto, ubicadas en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
con una potencia instalada térmica total de 1.714 MW con una planta de ciclo combinado y de turbogrupos
a vapor.

— Centrales térmicas ubicadas en la localidad de Lujan de Cuyo, Provincia de Mendoza, con una potencia
conjunta instalada de 509 MW y de 150 tn/h de produccion de vapor. (Ver Nota 19.7)

— La concesion del Complejo Hidroeléctrico Piedra del Aguila, ubicado sobre el Rio Limay, en la Provincia
del Neuquén que dispone de cuatro unidades generadoras de 360 MW de potencia cada una.

— Participaciones accionarias en las sociedades Termoeléctrica José de San Martin S.A. (“TJSM”) y
Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. (“TMB”), que operan centrales de generacion térmica, con una
potencia instalada de 865 MW y 873 MW, respectivamente, y en la sociedad Central Vuelta de
Obligado S.A. (“CVOSA”), cuyo objeto es el gerenciamiento de la construccion y operacién de una central
eléctrica a ciclo combinado, cuya potencia es de 816 MW.

Por otra parte, el Grupo esta vinculado al sector de distribucién de gas natural en las regiones de Cuyo y
Centro de la Republica Argentina, a través de la inversion en las sociedades asociadas pertenecientes al
Grupo ECOGAS (Ver Nota 3.2).

A través de su subsidiaria Proener S.A.U. el Grupo opera en el negocio de comercializacion de todo tipo de
combustibles y su transporte, tanto en el pais como en el exterior. Asimismo, con fecha 19 de julio de 2018,
el Ente Nacional Regulador del Gas (Enargas) inscribi¢ a la Sociedad en el Registro de Comercializadores y
Contratos de Comercializacion del Enargas.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

CESAR HALLADJIAN OSVALDO RECA

Por Comision Fiscalizadora Presidente
GERMAN E. CANTALUPI
Socio Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 248 -F° 60



CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

Finalmente, a partir de la incorporaciéon de CP Renovables S.A. (“CPR”) y sus subsidiarias, Vientos
La Genoveva S.A.U. y Vientos La Genoveva Il S.A.U., el Grupo participa en actividades de desarrollo y
ejecucion de proyectos energéticos a partir de la utilizacion de fuentes de energia renovables.

Durante los meses de agosto y septiembre de 2018 comenzaron a operar los parques edlicos propiedad de
CP La Castellana S.A.U. y CP Achiras S.A.U. (subsidiarias de CPR), respectivamente, con una capacidad de
99 MW y 48 MW, respectivamente.

La emision de los estados financieros consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2018 fue aprobada por el Directorio de la Sociedad el 11 de marzo de 2019.

1.1. Resumen del mercado eléctrico argentino

Las transacciones entre los distintos participantes en la industria de electricidad tienen lugar a través del
Mercado Eléctrico Argentino, que es un mercado en el que los generadores, distribuidores y los grandes
usuarios compran y venden electricidad a precios determinados por la oferta y demanda (“Mercado a término”)
y también, donde los precios son establecidos sobre una base horaria de costo de produccién, representado
por el costo marginal de corto plazo medido en el sistema de interconexion (“Mercado Spot”). CAMMESA
(Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico Sociedad Anénima), es una organizacién cuasi-
gubernamental la cual fue establecida para administrar al MEM y funciona como una camara de compensacion
para los diferentes participantes del mercado que operan en el MEM. Sus principales funciones incluyen el
funcionamiento del MEM, el despacho de generacién y el céalculo de los precios en el Mercado Spot, la
operacion en tiempo real del sistema eléctrico y la administraciéon de las transacciones comerciales en el
mercado eléctrico.

Después de la crisis econdmica de Argentina en 2001 y 2002, los costos de los generadores aumentaron
como resultado de la devaluacion del peso argentino y el precio de los combustibles se incrementé. Como
resultado de la congelacién en las tarifas de usuario final combinado con los mayores costos de generacion,
CAMMESA comenzé a experimentar déficits, ya que no fue capaz de recaudar desde los usuarios finales (a
través de los distribuidores) el precio total de la electricidad que debia a los generadores. Debido a este déficit
estructural, CAMMESA aprob6é una serie de regulaciones para mantener el sistema eléctrico en
funcionamiento a pesar del déficit.

1.2. Modificaciones a la normativa del mercado eléctrico mayorista

a) Resolucion SE N° 406 (la “Resolucion 406”) y otras normas relacionadas con acreencias de
generadores del MEM

La Resolucion 406, emitida en septiembre de 2003, establecié un régimen de prioridad de pagos sobre los
saldos adeudados a los generadores. En el marco de dicha Resolucion, los generadores sélo percibian por
las ventas que efectuaban en el Mercado Spot, el costo variable de produccién declarado y los pagos por
potencia. Como consecuencia del déficit en el Fondo de Estabilizacién, el saldo resultante de las ventas en el
Mercado Spot (es decir, sus margenes variables), representaba un crédito sin fecha de vencimiento de los
generadores con CAMMESA, en representacion del MEM, que se instrumento a través de liquidaciones de
venta con fecha de vencimiento a definir (‘LVFVD”). Si bien estas obligaciones no tenian una fecha especifica
de vencimiento, la Resolucion establecié que devengaran un interés equivalente a la tasa que recibe
CAMMESA por sus inversiones financieras (la “tasa CAMMESA”).
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Como consecuencia de esta regulacion, una porcion de las liquidaciones emitidas por las centrales del grupo
no fue cobrada al inicio del 2004.

Entre los afios 2004 y 2007, la ex Secretaria de Energia (“SE”) emitié una serie de resoluciones destinadas a
aumentar la capacidad instalada de generacion térmica y, asimismo proporciond un mecanismo para que los
generadores pudieran cobrar las LVFVD impagas generadas entre los afios 2004 a 2007. Dichas resoluciones
crearon los fondos denominados "FONINVEMEM?", los cuales fueron administrados por fideicomisos, para la
inversion en la construccion de dos plantas de generacion térmica dentro del pais, Termoeléctrica José de
San Martin y Termoeléctrica Manuel Belgrano. Todos los agentes del MEM, acreedores de LVFVD (incluida
la Sociedad), fueron invitados a declarar formalmente su decision de participar en la formaciéon de los
mencionados FONINVEMEM. La Sociedad, al igual que la mayoria de los generadores, manifesto su decision
de participar en la creacion de los FONINVEMEM con las LVFVD impagas antes mencionadas.

Bajo el esquema fijado por estas resoluciones, los fideicomisos son los propietarios de las Centrales
Termoeléctricas San Martin y Belgrano durante los primeros diez afios de operacion.

Los acuerdos del FONINVEMEM, establecieron que las cuentas por cobrar aportadas deberian ser
reintegradas por CAMMESA en 120 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, considerando el inicio de los
pagos a partir de la habilitacién comercial de las centrales térmicas. Asimismo, estos acuerdos establecieron
que las acreencias serian reintegradas nominadas en dolares estadounidenses, con una tasa LIBO mas un
margen del 1% y 2%. Después de los primeros diez afios de operacion de las centrales, la propiedad de las
mismas pasara a manos de los generadores y el Gobierno Nacional, de acuerdo a los porcentajes a ser
definidos oportunamente. No obstante, a la fecha de emisién de los presentes estados financieros
consolidados, CAMMESA no ha informado la asignacion sobre la tenencia de los derechos de propiedad en
las centrales entre los generadores y el Gobierno Nacional.

Habiendo sido habilitadas comercialmente las centrales Manuel Belgrano (el 7 de enero de 2010) y San Martin
(el 2 de febrero de 2010), CAMMESA comenzé a efectuar los pagos cancelatorios de las LVFVD. En mayo
2010, CAMMESA inform6 a la Sociedad, el monto total de las LVFVD en pesos, incluido el importe de los
intereses devengados acumulados sobre dichas acreencias a la tasa de colocaciones del MEM, los cuales
fueron adicionados al capital a ser cancelado con el mecanismo descripto anteriormente, y su equivalente en
dolares estadounidenses. En este sentido, la Sociedad reconoci6 el interés acumulado correspondiente a la
tasa de colocaciones del MEM sobre sus LVFVD impagas. Asimismo, comenzo6 a reconocer los ingresos
devengados por intereses LIBOR mencionados en parrafos anteriores y el efecto por la diferencia de cambio
de sus acreencias dolarizadas. Desde la habilitacion comercial de las centrales en 2010, CAMMESA ha
efectuado todos los pagos de capital e intereses de conformidad con los acuerdos contractuales mencionados.

Adicionalmente, en 2010, el Directorio de la Sociedad aprobd un nuevo acuerdo suscripto con la ex SE
(“Acuerdo Central Vuelta de Obligado” o "Acuerdo CVO"). Dicho acuerdo establecio, entre otros puntos, un
marco para determinar un mecanismo de devolucién de las LVFVD acumuladas por los generadores durante
los periodos 2008 a 2011 (“Créditos CVO”), y para tal fin, posibilitar la construccion de una central térmica de
ciclo combinado denominada Central Vuelta de Obligado. El Acuerdo CVO establecié que los Créditos CVO
seran pagados por CAMMESA en 120 cuotas iguales y consecutivas. Para la determinacion de la novacion
de los Créditos CVO se aplico el siguiente mecanismo: las LVFVD acumuladas fueron convertidas a délares
estadounidenses al tipo de cambio establecido en el contrato (pesos 3,97 por délar estadounidense para las
LVFVD acumuladas hasta la fecha de celebracion del Acuerdo CVO y el tipo de cambio de cierre
correspondiente a cada mes para las LVFVD acumuladas con posterioridad) y se aplicé la tasa LIBO mas un
margen del 5%.
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Con efectos a partir del 20 de marzo de 2018, CAMMESA otorgé la habilitacion comercial como ciclo
combinado de la central térmica Central Vuelta de Obligado (la “Habilitacion Comercial”). Los impactos
contables correspondientes se detallan en la Nota 10.1.

Con fecha 6 de marzo de 2019 CAMMESA emitié el documento de transacciones econémicas definitivo del
mes de enero 2019, e incluyé en el mismo la liquidacion de venta correspondiente a la cuota del mes de enero
de 2019 de esta transaccion, restando la emision de los restantes documentos asociados a las cuotas previas
ya devengadas.

En el marco de los acuerdos mencionados en los parrafos anteriores, los generadores crearon tres
sociedades, Termoeléctrica José de San Martin S.A., Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. y Central Vuelta
de Obligado S.A., cada una de las cuales es la encargada de gestionar la compra del equipamiento, la
construccion, operacion y el mantenimiento de cada una de las nuevas plantas de generacién térmica.

b) Resoluciones de la ex SE N° 95/2013, 529/2014, 482/2015 y 22/2016

El 26 de marzo de 2013, la ex SE publicé en el Boletin Oficial de la Nacién la Resolucion 95/2013, (la
“Resolucion 95”) la cual afecta a la remuneracion de los generadores cuyos precios de venta fueron
congelados desde el 2003. Esta nueva regulacion, la cual modificéd el marco regulatorio, es aplicable para los
generadores con determinadas excepciones. Se establecié un nuevo esquema de remuneracion basado en
la compensacion de los costos fijos, los costos variables y una remuneracion adicional. La Resolucion 95
convirti6 el mercado eléctrico argentino en un esquema de compensacion de "costo promedio". La
Resolucién 95 aplicaba para todas las plantas de la companiia, excluyendo a la planta de La Plata, la cual
vendia la energia en exceso a la demanda de YPF en el mercado Spot bajo el marco regulatorio anterior a la
Resolucién 95.

Asimismo, la Resolucién 95 establecié que las LVFVD emitidas por CAMMESA por aplicacion de la
Resolucion 406 no comprometidas para la ejecucion de obras de inversion y/o mantenimiento de
equipamiento existente, sean destinadas a la integracion de los fondos fideicomitidos en el fideicomiso referido
previamente.

Las unidades térmicas debian alcanzar un determinado nivel de disponibilidad de potencia, el cual variaba
por tecnologia, para obtener el monto total de la remuneracién de los costos fijos. La disponibilidad de las
plantas del Grupo excede el promedio del mercado. Como consecuencia de la Resolucion 95, los ingresos
por venta de las unidades térmicas del Grupo se incrementaron, pero el impacto en la planta hidroeléctrica de
Piedra del Aguila depende de la situacion hidrolégica. La nueva Resolucion establecié asimismo que los
combustibles, excepto el carbdn, serian provistos por CAMMESA.

Esta Resolucién 95 establecid, asimismo, que parte de la remuneracion adicional no seria cobrada en efectivo
y por la cual se emitirian LVFVD que serian alocadas a nuevos proyectos de infraestructura en el sector
energético, los cuales precisaban ser aprobados por la ex SE.

Finalmente, la Resolucién 95 suspendi6 transitoriamente la incorporacién de nuevos contratos en el Mercado
a Término e impuso que una vez finalizados los preexistentes al dictado de la resolucion sera obligacion de
los Grandes Usuarios del MEM adquirir su demanda de energia eléctrica a CAMMESA, conforme las
condiciones que establezca la ex SE a tal efecto.
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El 23 de mayo de 2014 fue publicada en el Boletin Oficial de la Nacion la Resolucion SE N° 529/2014
(“Resolucion 529”) aplicable a partir de las transacciones de febrero 2014. La Resolucion 529 modifica la
Resolucion 95 incrementando los valores que remuneran los costos fijos, los costos variables y la
remuneracion adicional, de los Generadores Comprendidos del MEM del tipo térmico convencional o
hidraulico nacional. La Resolucién 529 incorpora un nuevo esquema de “Remuneracién de los Mantenimientos
No Recurrentes” para los Generadores Comprendidos. Esta nueva remuneraciéon se determina mensualmente
y su calculo es en funcion de la energia total generada. Sobre este aspecto se le instruye a CAMMESA a
emitir las LVFVD que tendran como destino el financiamiento de los mantenimientos mayores sujeto a
aprobacion de la ex SE.

Con fecha 17 de julio de 2015 la ex SE publicé la Resolucién SE N° 482/2015 (“Resolucion 482”) modificando
la Resolucién 529, la que tuvo vigencia a partir de las transacciones economicas de febrero de 2015. En dicha
resolucion se ajustan los valores fijados por la Resolucion 529. Asimismo, crea un nuevo fideicomiso
denominado “Recursos para las inversiones del FONINVEMEM 2015-2018” a los efectos de invertir en una
nueva planta de generacion.

Finalmente, con fecha 30 de marzo de 2016, mediante Resolucién de la Secretaria de Energia Eléctrica
(*SEE”) N° 22/2016, se actualizaron los valores fijados por la Resolucion 482 con efecto a partir de las
transacciones de febrero de 2016.

c) Resoluciones de la SEE N° 19/2017

Con fecha 2 de febrero de 2017 se publicé la Resolucion SEE N° 19/2017 (“Resolucion 19”). La Resolucion 19
cambia la metodologia de remuneracién de los generadores de energia eléctrica a partir de las transacciones
operadas desde el 1 de febrero de 2017, previamente alcanzados por la Resoluciéon 95 y modificatorias (ver
apartado b) de la presente nota).

La Resoluciéon 19 modificé sustancialmente el esquema tarifario aplicable, que anteriormente se regia por la
Resolucion 22. Entre sus disposiciones mas significativas, dicha resolucion establece: (a) que las generadoras
recibiran una remuneracion por energia generada y por la disponibilidad de potencia, (b) aumentos graduales
en las tarifas a partir de febrero, mayo y noviembre de 2017, (c) las nuevas tarifas seran denominadas en
ddlares estadounidenses, en lugar de pesos, protegiendo asi a las generadoras de potenciales devaluaciones
del peso argentino y (d) el 100% de las ventas de energia seran cobradas en efectivo, lo que elimina la emision
de nuevas LVFVD.

De acuerdo a la Resolucion 19 la SEE establecié que los generadores de electricidad, los cogeneradores y
autogeneradores que actuan como agentes en el MEM y que operan con energia térmica convencional,
deberan presentar ofertas de disponibilidad garantizadas en el MEM (en adelante “DIGQO”). De acuerdo a
estas ofertas, los generadores pueden comprometer una determinada cantidad especifica de potencia y
energia eléctrica generada, siempre que dicha capacidad y energia no se hayan comprometido en virtud de
otros acuerdos. Las DIGO deberan ser aceptadas por CAMMESA (actuando en representacion de los agentes
demandantes de electricidad del MEM), quién sera el comprador de la energia de las DIGO. El plazo de las
DIGO es de 3 afios, y los términos y condiciones generales estan establecidas bajo la Resolucion 19.

Asimismo, la Resoluciéon 19 establece que los agentes del MEM que operan plantas hidroeléctricas seran
remunerados por la energia producida y por la capacidad de las unidades generadoras de acuerdo a los
valores establecidos por dicha resolucion.
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d) Resolucion de la Secretaria de Gobierno de Energia (“SGE”) N° 70/2018

Con fecha 6 de noviembre de 2018 se publicé la Resolucion N° 70/2018 de la SGE, que sustituye el Art. 8 de
la Resolucion de la ex SE N° 95/2013. En el nuevo articulo se faculto a los Generadores, Autogeneradores y
Cogeneradores del MEM para procurarse su combustible propio. Esto no altera los compromisos asumidos
por los Agentes Generadores en el marco de los contratos de abastecimiento MEM con CAMMESA. Se
establece que los costos de generacién con combustible propio se valorizaran de acuerdo al mecanismo de
reconocimiento de los Costos Variables Promedio (“CVP”) reconocidos por CAMMESA. La Resolucién
también establece que para los Generadores que no se procuren el combustible propio, CAMMESA continuara
con la gestion comercial y el despacho de combustibles.

e) Evento subsecuente: Resolucion de la Secretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico
N° 1/2019

Con fecha 1° de marzo de 2019 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N° 1/2019 (“Resolucion 1”) de
la Secretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico por medio de la cual se deroga la Resolucion 19
y se establecen nuevos valores remunerativos de energia, potencia y servicios asociados para los
generadores afectados asi también como su metodologia de aplicacion, con vigencia a partir de la fecha de
la publicacién en el Boletin Oficial.

De acuerdo a lo previsto en la Resoluciéon 1, el sistema de remuneracion aprobado sera de aplicacion
transitoria y hasta tanto se definan e implementen gradualmente los mecanismos regulatorios orientados a
lograr un funcionamiento auténomo, competitivo y sustentable que permita la libre contratacion entre la oferta
y demanda, y un funcionamiento técnico, econdémico y operativo que posibilite la integracion de las diferentes
tecnologias de generacion para asegurar un sistema confiable y de minimo costo.

A continuacién, se detallan los principales cambios introducidos a través de la Resolucion 1, con respecto a
lo previsto por la Resoluciéon 19:

Venta de Energia:

— Sereduce el precio de la energia generada por centrales térmicas, quedando en 4 USD/MWh para energia
generada con gas natural y 7 USD/MWh para energia generada con combustible liquido.

— Se fija el precio de la energia generada a partir de fuentes energéticas no convencionales (energias
renovables) en 28 USD/MWh.

Venta de Potencia:

— El precio de la DIGO (establecida por la Resoluciéon 19) pasa de 7.000 USD/MW-mes durante los doce
meses del afio a 7.000 USD/MW-mes los seis meses de mayor demanda estacional de energia eléctrica
(diciembre, enero, febrero, junio, julio y agosto) y 5.500 USD/MW-mes en los restantes seis meses del
afno (marzo, abril, mayo, septiembre, octubre y noviembre).
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— Se moaodifican algunos de los valores minimos de disponibilidad ofertada a cuyo cumplimiento estan
condicionados los precios indicados previamente, de acuerdo al siguiente cuadro:

Tecnologia Resolucién 19 Resolucién 1
CC grande P > 150 MW 3050 3050
CC chico P = 150 MW 3400 3400
TV grande P > 100 MW 4350 4350
TV chica P <100 MW 5700 5200
TG grande P > 50 MW 3550 3550
TG chica P < 50 MW 4600 4600
Motores Combustion Interna 5700 5200

— Se establece un factor de ponderacion a los precios antes indicados, entre 1y 0,7 dependiendo del factor
de uso de los doce meses previos a cada mes de la transaccion.

CPSA se encuentra realizando un analisis pormenorizado del alcance, aplicacion e impacto que tiene la
Resolucion 1 en las operaciones de la Sociedad. Los contratos de compra de energia celebrados por el Grupo
con CAMMESA a la fecha no resultan afectados por las disposiciones de la Resolucion 1.

2. Bases de presentacion de los estados financieros consolidados
2.1. Normas contables profesionales aplicadas

El Grupo prepara sus estados financieros consolidados de acuerdo con las disposiciones vigentes de la CNV
(“Comision Nacional de Valores”), que aprobo la RG N° 622 (texto ordenado 2013), la cual establece que las
entidades emisoras de acciones y/u obligaciones negociables, con ciertas excepciones, estan obligadas a
preparar sus estados financieros aplicando la Resolucion Técnica N° 26 (y modificatorias) de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (“FACPCE”) que dispone la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) segun las emiti6 el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés), mientras que otras entidades tendran la opcién
de utilizar las NIIF o la NIIF para las PYMES en reemplazo de las normas contables profesionales argentinas
vigentes (“NCPA”).

2.2. Bases de presentacion

Los presentes estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018 han sido preparados de acuerdo con las NIIF segun las emiti6 el IASB.

En la preparacion de estos estados financieros consolidados, la Sociedad y sus subsidiarias han aplicado las
politicas contables y los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descriptos en los apartados
2.3y 2.4 de la presente nota.

Los estados financieros consolidados se presentan en pesos argentinos, que a la vez es la moneda funcional
de la entidad, y todos los valores se han redondeado a la unidad de mil mas préxima (ARS 000), salvo cuando
se indique lo contrario.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

CESAR HALLADJIAN OSVALDO RECA

Por Comision Fiscalizadora Presidente
GERMAN E. CANTALUPI
Socio Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 248 -F° 60



-15-

CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

2.2.1. Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros del Grupo conformado por la
controladora y sus subsidiarias, Central Vuelta de Obligado S.A., Proener S.A.U., Vientos La
Genoveva S.A.U., Vientos La Genoveva Il S.A.U., y CP Renovables S.A. y sus sociedades controladas al 31
de diciembre de 2018.

El control se logra cuando el inversor esta expuesto o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de
su participacion en la entidad receptora de la inversion, y tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a
través de su poder sobre esta lltima. Especificamente, el inversor controla una entidad receptora de la
inversion, si y solo si tiene:

— Poder sobre la entidad receptora de la inversion (es decir, existen derechos que le otorgan la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes de la misma).

— Exposicion o derecho a rendimientos variables procedentes de su participacion en la entidad receptora
de la inversion.

— Capacidad de utilizar su poder sobre la entidad receptora de la inversion para afectar sus rendimientos
de forma significativa.

La consolidacién de una subsidiaria comienza cuando la controladora obtiene el control sobre la subsidiaria y
finaliza cuando la controladora pierde el control sobre la misma. Los activos, pasivos, ingresos y gastos de
una subsidiaria adquirida o vendida durante el ejercicio se incluyen en los estados financieros consolidados
desde la fecha en que la controladora adquiere el control de la subsidiaria hasta la fecha en que la controladora
deja de controlar la misma.

El resultado del ejercicio y cada componente del otro resultado integral se atribuyen a los propietarios de la
controladora y a las participaciones no controladoras, incluso si los resultados de las participaciones no
controladoras dan lugar a un saldo deudor. De ser necesario, se realizan los ajustes adecuados en los estados
financieros de las subsidiarias a fin de que sus politicas contables se ajusten a las politicas contables del
Grupo. Todos los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo dentro del Grupo que se
relacionen con transacciones entre los miembros del Grupo se eliminan en su totalidad en el proceso de
consolidacion.

Un cambio en la participacion en una subsidiaria, sin que haya pérdida de control, se contabiliza como una
transaccion de patrimonio. Si el Grupo pierde el control de una subsidiaria, da de baja el importe en libros de
los activos (incluida la plusvalia) y pasivos relacionados, las participaciones no controladoras y demas
componentes del patrimonio, al mismo tiempo que reconoce en resultados la ganancia o pérdida derivada de
la transaccion. Cualquier inversion residual retenida se reconoce por su valor razonable.

2.2.2. Unidad de medida

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, incluyendo las cifras correspondientes al ejercicio anterior
(sin que este hecho modifique las decisiones tomadas en base a la informacion financiera correspondiente a
dichos ejercicios), han sido reexpresadas para considerar los cambios en el poder adquisitivo general de la
moneda funcional de la Sociedad (el peso argentino) conforme a lo establecido en la NIC 29 y en la Resolucién
General N° 777/2018 de la Comision Nacional de Valores. Como resultado de ello, los estados financieros
estan expresados en la unidad de medida corriente al final del periodo sobre el que se informa.
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De acuerdo con la NIC 29, la reexpresion de los estados financieros es necesaria cuando la moneda funcional
de una entidad es la de una economia hiperinflacionaria. Para definir un estado de hiperinflacién, la NIC 29
brinda una serie de pautas orientativas, no excluyentes, consistentes en (i) analizar el comportamiento de la
poblacion, los precios, la tasas de interés y los salarios ante la evolucion de los indices de precios y la pérdida
de poder adquisitivo de la moneda, y (ii) como una caracteristica cuantitativa, que es la condicion mayormente
considerada en la practica, comprobar sila tasa acumulada de inflacién en tres afios se aproxima o sobrepasa
el 100%.

Si bien en los afios recientes existid un crecimiento importante en el nivel general de precios, la inflacion
acumulada en tres afios se habia mantenido en Argentina por debajo del 100% acumulado en tres afios. Sin
embargo, debido a diversos factores macroeconémicos, la inflacion trienal se ubicé en 2018 por encima de
ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que
esta tendencia no se revertira en el corto plazo.

A efectos de evaluar la mencionada condicién cuantitativa, y también para reexpresar los estados financieros,
la Comisién Nacional de Valores ha establecido que la serie de indices a utilizar para la aplicacion de la NIC 29
es la determinada por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econoémicas.

Considerando el mencionado indice, la inflacion fue de 47,64% y 24,79% en los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

Al 1° de enero de 2017, el Directorio de la Sociedad adopté, ad referéndum de la Asamblea Anual Ordinaria
de Accionistas, la opcién prevista en la RG N° 777/18 de la CNV y absorbié los resultados no asignados
negativos surgidos como consecuencia del ajuste por inflacion, siguiendo el orden de absorcion establecido
en el articulo 11, del Capitulo IlI, del Titulo IV “REGIMEN INFORMATIVO PERIODICO’ de las Normas de la
CNV (N.T. 2013), afectando a tal fin los saldos de las cuentas Reserva facultativa, Reserva especial RG CNV
609, Reserva especial Res IGJ 7/05, Reserva legal, Primas y el saldo de la cuenta Ajuste del Capital en el
importe necesario a tal fin. El efecto de dicho cambio se expone en el estado de cambios en el patrimonio.

Como se menciona en el parrafo anterior, el Directorio de la Sociedad ha decidido, ad referéndum de la
Asamblea Anual Ordinaria de Accionistas, reducir la Reserva legal en su totalidad. De acuerdo con lo
establecido en el articulo 70 de la Ley General de Sociedades Comerciales N° 19.550 (la “LGS”), no se podran
distribuir ganancias hasta que la misma sea restituida. Por lo tanto, la Asamblea que apruebe los presentes
estados financieros debera resolver la restitucion de la mencionada reserva, sin perjuicio de la constitucion
de la reserva legal que le corresponda de acuerdo al articulo mencionado de la LGS.

A continuacion, se incluye un resumen de los efectos de la aplicacién de la NIC 29:
Reexpresion del estado de situacion financiera

(i) Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se reexpresan, dado que
ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo por el cual
se informa. En un periodo inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo
y mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se
encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La pérdida
0 ganancia monetaria se incluye en el resultado del periodo por el que se informa.
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Los activos y pasivos sujetos a cambios en funcidon a acuerdos especificos se ajustan en funcion a tales
acuerdos.

Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que se informa,
no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacion financiera, pero el proceso de
ajuste debe completarse para determinar en términos de unidad de medida homogénea los resultados
producidos por la tenencia de esas partidas no monetarias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad contaba con las siguientes partidas medidas utilizando
el método de valor corriente: la porcion mantenida en moneda extranjera de los rubros Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, Efectivo y colocaciones a corto plazo, Deudas y préstamos que
devengan interés y Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha anterior a la de
cierre del periodo sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes que reflejen la variacion ocurrida
en el nivel general de precios desde la fecha de adquisicién o revaluacion hasta la fecha de cierre,
procediéndose luego a comparar los importes reexpresados de esos activos con los correspondientes
valores recuperables. Los cargos al resultado del periodo por depreciacién de las propiedades, planta y
equipo, y por amortizacion de activos intangibles, asi como cualquier otro consumo de activos no
monetarios se determinaran sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las partidas sometidas a este proceso de reexpresion han sido las
siguientes:

- Partidas medidas a valores corrientes de una fecha anterior a la fecha de cierre del periodo: ciertas
maquinas, equipos, turbogrupos y equipos auxiliares del rubro Propiedades, planta y equipos, los que
fueron oportunamente medidos en la fecha de transicién a las NIIF (1° de enero de 2011) a su valor
razonable a dicha fecha.

— Partidas no monetarias medidas a costo histérico: las restantes partidas de Propiedades, planta y
equipos, Activos intangibles, Inversion en asociadas, Inventarios, Activos disponibles para la venta y
Pasivo por impuesto diferido.

Cuando proceda la activacion de costos por préstamos en los activos no monetarios de conformidad con
la NIC 23, no se capitaliza la porcién de esos costos que compensan al acreedor de los efectos de la
inflacion.

La Sociedad ha procedido a la activacion de costos por préstamos como se indica en la Nota 2.3.6.

La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida corriente al final del
periodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propésitos fiscales, da lugar a una
diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida
se reconoce en el resultado del ejercicio. Para el cierre del préximo periodo, las partidas de impuestos
diferidos se reexpresan por inflacion para volver a determinar el cargo a resultados de dicho periodo.

En la Nota 7 se detallan los efectos resultantes de este proceso.
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Reexpresion del estado del resultado y otro resultado integral

(i)

(ii)

Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracion contable, incluyendo intereses y
diferencias de cambio, salvo aquellas partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacién
el consumo de activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracion
del consumo, las que se reexpresan tomando como base la fecha de origen del activo con el que esta
relacionada la partida (p.e. depreciacion, desvalorizacion y otros consumos de activos valuados a costo
histérico); y salvo también aquellos resultados que surgen de comparar dos mediciones expresadas en
moneda de poder adquisitivo de diferentes fechas, para los cuales se requiere identificar los importes
comparados, reexpresarlos por separado, y volver a efectuar la comparacion, pero con los importes ya
reexpresados.

El resultado por exposiciéon al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM), originado por el
mantenimiento de activos y pasivos monetarios, se presenta en una partida separada del resultado del
periodo.

Reexpresion del estado de cambios en el patrimonio

(i)
(@)

A lafecha de transicion (1° de enero de 2016), la Sociedad ha aplicado las siguientes normas particulares:

Los componentes del patrimonio, excepto las ganancias reservadas, la Reserva especial
Resolucion IGJ 7/05, la reserva especial por aplicacion inicial de las NIIF (Reserva especial RG CNV 609)
y los resultados no asignados, se reexpresaron desde las fechas en que fueron aportados, o desde el
momento en que surgieron por cualquier otra via.

Las ganancias reservadas, la Reserva especial Resolucién 7/05 y la Reserva especial RG CNV 609 se
mantuvieron a la fecha de transicién a su valor nominal (importe legal sin reexpresar).

Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el activo neto
reexpresado a la fecha de transicion y el resto de los componentes del patrimonio inicial expresados como
se indica en los apartados precedentes.

Luego de la reexpresion a la fecha de transicion indicada en (i) precedente, todos los componentes del
patrimonio se reexpresan aplicando el indice general de precios desde el principio del periodo, y cada
variacion de esos componentes se reexpresa desde la fecha de aportacion o desde el momento en que
la misma se produjo por cualquier otra via.

Reexpresion del estado de flujos de efectivo

La NIC 29 requiere que todas las partidas de este estado se reexpresen en términos de la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del periodo por el cual se informa.

El resultado monetario generado por el efectivo y equivalentes al efectivo se presenta en el estado de flujos
de efectivo por separado de los flujos procedentes de las actividades de operacion, inversion y financiacion,
como una partida especifica de la conciliacion entre las existencias de efectivo y equivalentes al efectivo al
principio y al final del periodo.
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Efectos de la adopcion de NIC 29 sobre los saldos comparativos

Los efectos de adoptar la NIC 29 sobre el patrimonio al 1 de enero de 2017 y 31 de diciembre de 2017 y los
resultados del ejercicio 2017 son los siguientes:

Saldos al Saldos al
01-01-2017 31-12-2017
ARS 000 ARS 000
Total patrimonio segun estados financieros consolidados aprobados para
su emision el 12 de marzo de 2018 5.154.016 7.361.000
Incremento por ajuste del capital social y primas 12.153.414 10.400.585
Disminucién de resultados acumulados (3.637.091) (919.719)
Incremento en participaciones no controladoras 5.690 189.669
Total patrimonio neto luego de la aplicacién de la NIC 29 13.676.029 17.031.535
Saldos al
31-12-2017
ARS 000
Total ganancia neta del ejercicio seguin estados financieros consolidados
aprobados para su emision el 12 de marzo de 2018 3.493.999
RECPAM (151.904)
Reexpresion de partidas de resultados incluyendo impuesto a las
ganancias 1.920.350
Total ganancia neta luego de la aplicacion de la NIC 29 5.262.445

2.3. Resumen de las politicas contables significativas

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por el Grupo en la preparacion de sus
estados financieros consolidados.

2.3.1. Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

El Grupo presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes y no
corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

— espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;
— mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

— espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

— el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.
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Todos los demas activos se clasifican como no corrientes. Un pasivo se clasifica como corriente cuando la
entidad:

— espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
— mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

— el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa; o

— no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en todos los
casos.

2.3.2. Mediciones del valor razonable

El Grupo mide ciertos instrumentos financieros por su valor razonable a la fecha de cierre del gjercicio sobre
el que se informa. Asimismo, los valores razonables de los instrumentos financieros medidos por su costo
amortizado se revelan en la Nota 10.6.

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. Una medicion
a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar:

— en el mercado principal del activo o pasivo; o
— en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para el Grupo. El valor razonable de un activo o un
pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado utilizarian para fijar el precio del
activo o pasivo, suponiendo que los participantes del mercado actuan en su mejor interés econémico.

Una medicién a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante del
mercado para generar beneficios econdmicos mediante la utilizacién del activo en su maximo y mejor uso, o
mediante la venta de éste a otro participante del mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.

El Grupo utiliza las técnicas de valoracion que resultan mas apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales
existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.
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Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados financieros
se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacion, considerando para
ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicion del valor razonable en su
conjunto:

— Datos de entrada de Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

— Datos de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada son distintos de
los precios de cotizacién incluidos en el Nivel 1, pero son observables para el activo o pasivo, directa o
indirectamente.

— Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada no son
observables para el activo o pasivo.

2.3.3. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas por el Grupo a la tasa de cambio de su moneda
funcional a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a
la tasa de cambio de cierre vigente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

Todas las diferencias se imputan al estado de resultados en la linea de otros ingresos o gastos operativos, o
en la linea de ingresos o costos financieros segun cual sea la naturaleza del activo o pasivo que las genera.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo histérico en moneda extranjera se
convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones originales. Las partidas no
monetarias que se miden por su valor razonable en moneda extranjera se convierten utilizando las tasas de
cambio a la fecha en la que se determina ese valor razonable.

2.3.4. Reconocimiento de ingresos
2.3.4.1. Ingresos de actividades ordinarias

La NIIF 15 presenta un modelo detallado de cinco pasos para explicar los ingresos procedentes de contratos
con clientes. Su principio fundamental reside en que una entidad debe reconocer el ingreso para representar
la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios, al momento de satisfacer una obligacion
de desempefio. Un activo se transfiere cuando (o a medida que) el cliente obtiene el control de ese activo,
definido como la capacidad para dirigir el uso y obtener sustancialmente todos los beneficios restantes del
activo. La NIIF 15 requiere analizar:

— Si el contrato (o la combinacién de contratos) contiene mas de un bien o servicio prometido, cuando y
como los bienes o servicios deberian ser otorgados.

— Si el precio de transaccion distribuido a cada obligacion de desempefio deberia ser reconocido como
ingreso a lo largo del tiempo o en un momento determinado. Segun la NIIF 15, una entidad reconoce un
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ingreso cuando se satisface la obligacion, es decir, cuando el control de los bienes y servicios que posee
una obligacién en particular es transferido al cliente. El nuevo modelo no incluye lineamientos separados
para la “venta de bienes” y la “provisién de servicios”; en su lugar, requiere que las entidades evaluen si
el ingreso deberia ser reconocido a lo largo del tiempo o en un momento en especifico, sin importar si el
ingreso incluye “la venta de bienes” o “la provisién de servicios”.

— Cuando el precio de transaccion incluya un elemento de estimacion de pagos variables, como afectara el
monto y el tiempo para que se reconozca el ingreso. El concepto de estimacién de pago variable es
amplio. Se considera un precio de transaccién como variable por los descuentos, reembolsos, créditos,
concesiones de precio, incentivos, bonos de desempeiio, penalizaciones y acuerdos de contingencia. El
nuevo modelo introduce una gran condicion para que una consideracion variable sea reconocida como
ingreso: solo hasta que sea muy poco probable que ocurra un cambio significativo en el importe del
ingreso acumulado, cuando se hayan resuelto las incertidumbres inherentes a la estimacién de pago
variable.

— Cuando los costos incurridos para concretar un contrato y los costos para cumplirlo puedan reconocerse
como un activo

La Sociedad posee una unica fuente de ingresos significativa, la cual consiste en la comercializaciéon de la
energia producida en el mercado spot bajo el esquema previsto en la Resolucion 19/2017 de la SEE, siendo
CAMMESA su principal cliente.

La Sociedad reconoce sus ingresos por ventas en funcion de la disponibilidad de potencia efectiva de sus
maquinas, de la energia despachada y del vapor entregado, y como contrapartida un crédito por venta es
reconocido. Dicho crédito representa el derecho incondicional que posee la Sociedad de recibir la
contraprestacion adeudada por el cliente. Por su parte, la facturacion del servicio es mensual y es efectuada
por CAMMESA de acuerdo con los lineamientos establecidos por la SEE y la contraprestacion es recibida
habitualmente en un plazo menor a 90 dias, por lo cual no se reconocen componentes financieros implicitos.
La oportunidad de la satisfaccion de la obligacién de desempefo se produce a lo largo del tiempo debido a
que el cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por el desempefio de la
entidad a medida que la entidad lo realiza.

Los ingresos por ventas de energia y potencia y vapor se calculan a los precios establecidos en los respectivos
contratos o a los precios prevalecientes en el mercado eléctrico, de acuerdo con las regulaciones vigentes.
Estos incluyen ingresos por venta de vapor, energia y potencia suministrada y no facturada, hasta la fecha de
cierre sobre la que se informa, valorados a los precios definidos en los contratos o en las regulaciones
respectivas.

El Grupo reconoce adicionalmente las ventas por contratos en funcion a la energia despachada y a los precios
establecidos en los respectivos contratos, y como contrapartida reconoce un crédito por venta. Dicho crédito
representa el derecho incondicional que posee la Sociedad de recibir la contraprestacion adeudada por el
cliente. Por su parte, la facturacion del servicio es mensual y es efectuada por CAMMESA, para el caso de
los contratos de los parques edlicos de La Castellana y Achiras y para los contratos de Energia plus, de
acuerdo con los lineamientos establecidos por la SEE y la contraprestacion es recibida habitualmente en un
plazo menor a 90 dias, por lo cual no se reconocen componentes financieros implicitos. Para el resto de los
clientes la facturacion también es mensual y es realizada por la Sociedad y la contraprestacion es recibida
habitualmente en un plazo menor a 90 dias, por lo cual no se reconocen componentes financieros implicitos.
La oportunidad de la satisfaccion de la obligacién de desempefio se produce a lo largo del tiempo debido a
que el cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por el desempefio de la
entidad a medida que la entidad lo realiza.
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2019

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA. T°1-F13

CESAR HALLADJIAN OSVALDO RECA

Por Comision Fiscalizadora Presidente
GERMAN E. CANTALUPI
Socio Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 248 -F° 60



-23-

CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

Por su parte, el Grupo reconoce sus ingresos por reventa y distribucion de gas y los ingresos por
gerenciamiento de la central térmica CVO mensualmente de acuerdo con las tarifas mensuales establecidas
en los contratos respectivos y como contrapartida reconoce un crédito por venta. Dicho crédito representa el
derecho incondicional que posee la Sociedad de recibir la contraprestacion adeudada por el cliente. Por su
parte, la facturacion del servicio también es mensual y es realizada por la Sociedad y la contraprestacion es
recibida habitualmente en un plazo menor a 90 dias, por lo cual no se reconocen componentes financieros
implicitos.

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias del Grupo se incluye en la Nota 5 a los presentes estados
financieros consolidados.

2.3.4.2. Otros ingresos y egresos - Intereses

Para todos los activos financieros y pasivos financieros medidos al costo amortizado y para los intereses que
devengan los activos financieros clasificados como disponibles para la venta y al valor razonable con cambio
en resultados, los intereses ganados o perdidos se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
que es la tasa de interés que descuenta en forma exacta los flujos futuros de pagos y cobros en efectivo a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero, o de un periodo de menor duracién, segun corresponda,
respecto del importe neto en libros del activo o pasivo financiero. En general, los intereses ganados y perdidos
se incluyen en la linea de ingresos y costos financieros en el estado de resultados, respectivamente, excepto
que provengan de partidas de tipo operativo (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar o cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar) en cuyo caso se incluyen netos en la linea de otros ingresos o
gastos operativos, segun corresponda.

2.3.5. Impuestos

Impuesto a las ganancias corriente e impuesto a la ganancia minima presunta

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente del ejercicio se miden por los importes que se
espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se
encuentre proximo a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La tasa impositiva
vigente para el gjercicio fiscal 2018 es del 30%.

El impuesto a las ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado de resultados.

La Direccién evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.

El impuesto a la ganancia minima presunta es complementario del impuesto a las ganancias dado que,
mientras este ultimo grava la utilidad impositiva del periodo sobre el que se informa, el impuesto a la ganancia
minima presunta constituye una imposicién minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos
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a la tasa del 1%, de modo que la obligacion fiscal de la Sociedad coincidira con el mayor de ambos impuestos.
Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias corriente, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del
impuesto a las ganancias corriente sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse
en cualquiera de los diez ejercicios fiscales siguientes.

El crédito por impuesto a la ganancia minima presunta se mide por su importe nominal sin descontar, por
cuanto se asimila a un activo por impuesto a las ganancias diferido.

El importe en libros del crédito por el impuesto a la ganancia minima presunta se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce con cargo al resultado del periodo en la linea de gastos
por impuesto a las ganancias en la medida en que ya no sea probable su utilizacion como pago a cuenta del
impuesto a las ganancias a pagar en ejercicios futuros. El impuesto a la ganancia minima presunta no
reconocido como crédito o dado de baja previamente, se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconoce como activo con crédito al resultado del periodo en la linea de gastos por
impuesto a las ganancias en la medida en que se torne probable la utilizacién del mismo como pago a cuenta
del impuesto a las ganancias a pagar en ejercicios futuros.

El 22 de julio de 2016 se publico la Ley N° 27.260, que, entre otros aspectos tributarios, deroga el impuesto a
la ganancia minima presunta para los ejercicios que se inician a partir del 1° de enero de 2019.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo:

— Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o de un activo o
un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacion de negocios y que, al momento de la
transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida impositiva;

— Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en subsidiarias y
asociadas, cuando la oportunidad de su reversién se pueda controlar, y sea probable que las mismas no
se reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles, y por la
compensacion futura de quebrantos impositivos no utilizados, en la medida en que sea probable la existencia
de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias
temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dichos quebrantos impositivos, salvo:

— Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion que no constituya una combinacién de negocios y que, al momento de la transaccién, no
afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida impositiva;
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— Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por impuesto diferido se reconocen
solamente en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias deducibles se reviertan en
un futuro cercano, y que existan ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan
compensar dichas diferencias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce con cargo al resultado del periodo o al otro resultado integral, segun
corresponda, en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura
para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados (recuperados) total o parcialmente. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa y se reconocen con crédito al resultado del periodo o al otro resultado integral, segun corresponda,
en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar
dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden por sus importes nominales sin descontar, a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, en base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre proximo a completarse a
esa fecha.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado, también se reconoce fuera
de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con las transacciones subyacentes con las que se
relacionan, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

Otros impuestos relacionados con las ventas y con los débitos y créditos bancarios

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos incurridos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto relacionado con las ventas, como es el caso del impuesto al valor agregado y el
impuesto a los ingresos brutos, o relacionado con los débitos y créditos bancarios, salvo:

— Cuando el impuesto incurrido en una venta, en una adquisicién de activos o en una prestacion de servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo
de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

— Las cuentas por cobrar y por pagar, que ya estan expresadas incluyendo el importe de impuesto al valor
agregado.

El cargo por el impuesto a los débitos y créditos bancarios se presenta en la linea de gastos de administracion
y comercializacién del estado consolidado de resultados.

El importe neto del impuesto relacionado con las ventas y con los débitos y créditos bancarios que se espera
recuperar de, 0 que corresponda pagar a la autoridad fiscal se presenta como un activo no financiero o un
pasivo no financiero, segun corresponda.
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2.3.6. Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se miden al costo de adquisicién reexpresado de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.2.2, neto de la depreciacion acumulada y/o de las pérdidas acumuladas por deterioro del valor,
si las hubiera. Ese costo incluye el costo de reemplazar componentes de propiedades, planta y equipos y los
costos por préstamos relacionados con proyectos de construccion a largo plazo, en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento como activos.

Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipos que deben ser reemplazados
periédicamente, el Grupo da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente nuevo con su
correspondiente vida util y depreciacion. Del mismo modo, cuando se efectia una inspeccion de gran
envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los
requisitos para su reconocimiento como activo. Todos los demas costos rutinarios de reparacién y
mantenimiento se reconocen como gasto en el estado de resultados a medida que se incurren.

Las maquinarias y equipos y los materiales y repuestos relacionados con la central de ciclo combinado Puerto
Nuevo y Nuevo Puerto se deprecian en funcion a las horas de servicio prestadas.

Las maquinas y equipos relacionadas con la central de ciclo combinado de Lujan de Cuyo se deprecian en
forma lineal a lo largo de la vida util total estimada.

Los turbogrupos y equipos auxiliares del Complejo Hidroeléctrico Piedra del Aguila se deprecian en forma
lineal hasta la fecha de finalizacién del contrato de concesion del Complejo Hidroeléctrico Piedra del Aguila.

La depreciacion de las restantes propiedades, planta y equipos se calcula en forma lineal a lo largo de las
vidas utiles totales estimadas de los activos, de la siguiente manera:

Edificios: 5 a 50 afos

Aerogeneradores: 20 afios

— Terrenos: no se deprecian

— Materiales y repuestos: se deprecian en base a la vida util de las maquinarias asociadas

— Muebles, utiles e instalaciones: 5 a 10 afios

— Otros: 3 a5 afios

— Turbinas y obras en curso: no se deprecian hasta que no se encuentren en condicion de ser utilizadas

Una partida de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa de la misma reconocida inicialmente
se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su
uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado
de resultados cuando se da de baja el activo.
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Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos se revisan a cada
fecha de cierre de egjercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo capitalizd intereses en sus
proyectos edlicos La Castellana y Achiras por un monto de 138.064 y 10.739, respectivamente. La tasa
utilizada para capitalizar intereses corresponde a la tasa efectiva de los préstamos especificos utilizados para
financiar los proyectos, neta de la porcién que compensa al acreedor de los efectos de la inflacion.

2.3.7. Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo de adquisicion,
reexpresado de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.2.2. Después del reconocimiento inicial, los activos
intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacion acumulada (de considerarse con vidas Utiles finitas)
y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. Los activos intangibles reconocidos
por el Grupo son de vida util finita.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas Utiles econdémicas, y se
revisan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor en la medida en que exista algun indicio de que
el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizaciéon para un
activo intangible con una vida util finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa.
Los cambios en la vida util esperada o el patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse
el periodo o el método de amortizacién, segun corresponda, y se tratan prospectivamente, como cambios en
las estimaciones contables. El gasto por amortizaciéon de los activos intangibles con vidas utiles finitas se
reconoce en el estado de resultados en la categoria de gastos que resulte mas coherente con la funcion de
dichos activos intangibles.

Durante el presente ejercicio, el Grupo finalizé la construccion de los parques edlicos La Castellana y Achiras,
en los que se acordd construir las lineas de alta y media tension y las estaciones transformadoras para
conectar los parques al Sistema Argentino de Interconexion eléctrica (“SADI”), parte de las cuales, de acuerdo
a lo establecido en los respectivos contratos, fueron cedidas a las empresas que realizan el transporte de la
energia, quedando a su cargo el mantenimiento de dichas instalaciones transferidas. Consecuentemente, el
Grupo transfirié 596.301 de propiedades, planta y equipos a activos intangibles.

La descripcion de los activos intangibles significativos de la Sociedad se expone en la Nota 12.
2.3.8. Deterioro del valor de propiedades, planta y equipos y activos intangibles

A cada fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, el Grupo evalua si existe algun indicio de que un
componente individual o grupo de propiedades, planta y equipos y/o de activos intangibles con vidas utiles
finitas pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, y la prueba anual de deterioro del valor para
un activo, es entonces requerida, el Grupo estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable
de un activo es el mayor importe entre el valor razonable menos los costos de venta de ese activo y su valor
en uso. Ese importe recuperable se determina para un activo individual, salvo que el activo individual no
genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos,
en cuyo caso se toman los flujos de efectivo del grupo de activos que conforman la unidad generadora de
efectivo a la cual pertenecen.
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Cuando el importe en libros de un activo individual, o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo individual, o en su caso la unidad generadora de efectivo se considera deteriorado y su
valor se reduce a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo individual, o de una unidad generadora de efectivo, los flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja
las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos de ese
activo individual o en su caso de la unidad generadora de efectivo.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta se toman en cuenta transacciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un
modelo de valoracion que resulte apropiado. Estos calculos se verifican, de existir, contra multiplos de
valorizacion, valores de cotizacion de activos similares en mercados activos y otros indicadores disponibles
del valor razonable.

El Grupo basa su calculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y calculos de proyecciones que
se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo a las cuales se les
asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos detallados y calculos de proyecciones
cubren un periodo de cinco afios. Para los periodos de mayor extension, se calcula una tasa de crecimiento
a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las proyecciones a partir del quinto afio. Los
presupuestos y calculos relacionados con el Complejo Hidroeléctrico Piedra del Aguila se limitan al periodo
del contrato de concesion.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas se reconocen en el
estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del activo
deteriorado (generalmente en el costo de ventas y otros gastos operativos).

Asimismo, para los activos en los que se hubiera registrado una pérdida por deterioro de valor, a cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectda una evaluacion sobre si existe algun indicio de que
las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo no ha identificado indicios de
deterioro de valor.

Si existiese tal indicio, el Grupo efectia una estimacién del importe recuperable del activo individual o de la
unidad generadora de efectivo, segun corresponda.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los
supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo individual o de la unidad generadora
de efectivo, desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo o unidad
generadora de efectivo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo o unidad
generadora de efectivo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacién o amortizacién correspondiente, si no se hubiese reconocido una pérdida
por deterioro del valor para ese activo o unidad generadora de efectivo en periodos anteriores. Tal reversion
se reconoce en el estado de resultados en la misma linea en la que se reconocio previamente el respectivo
cargo por deterioro del valor (generalmente en el costo de ventas u otros gastos operativos), salvo que el
activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversién se trata de manera similar a un
incremento de revaluacion.
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2.3.9. Instrumentos financieros. Presentacién, reconocimiento y medicion

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

2.3.9.1. Activos financieros
Clasificacion

De acuerdo con lo establecido en la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, el Grupo clasifica a sus activos
financieros en tres categorias:

— Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden a costo amortizado solo si se cumplen las dos condiciones siguientes: (i) el
objetivo del modelo de negocios del Grupo es mantener el activo para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y (ii) los términos contractuales requieren pagos en fechas especificas solo de capital e
intereses.

Adicionalmente, y para los activos que cumplan con las condiciones arriba mencionadas, la NIIF 9 contempla
la opcidn de designar, al momento del reconocimiento inicial, un activo como medido a su valor razonable si
al hacerlo elimina o reduce significativamente una inconsistencia de valuacion o reconocimiento que surgiria
en caso de que la valuacioén de los activos o pasivos o el reconocimiento de las ganancias o pérdidas de los
mismos se efectuase sobre bases diferentes. El Grupo no ha designado ningun activo financiero a valor
razonable haciendo uso de esta opcion.

Al cierre de los presentes estados financieros consolidados, los activos financieros a costo amortizado del
Grupo comprenden ciertos elementos de efectivo y colocaciones a corto plazo y deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

— Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Los activos financieros se miden a valor razonable con cambio en otro resultado integral si los activos
financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros.

Al cierre de los presentes estados financieros consolidados, el Grupo no posee activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

— Adctivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambio en resultados corresponden a una categoria residual
que comprende los instrumentos financieros que no se mantienen bajo uno de los dos modelos de negocio
indicados anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos para negociar y aquellos designados a valor
razonable en su reconocimiento inicial.
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Al cierre de los presentes estados financieros consolidados, los activos financieros del Grupo a valor razonable
con cambios en resultados comprenden fondos comunes de inversién contabilizados en el rubro otros activos
financieros.

Reconocimiento y medicién

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha en la cual el Grupo se compromete a
comprar o vender el activo.

Los activos financieros valuados a costo amortizado se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccion. Estos activos devengan los intereses en base al método de |a tasa de interés efectiva.

Los activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados y en otro resultado integral se
reconocen inicialmente a valor razonable y los costos de transaccion se reconocen como gasto en el estado
del resultado integral. Posteriormente se valuan a valor razonable. Los cambios en los valores razonables y
los resultados por ventas de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y con cambios
en otro resultado integral se registran en Ingresos financieros o Costos financieros y en Otros resultados
integrales, respectivamente, en el estado consolidado de resultados y del resultado integral, respectivamente.

En general, el Grupo utiliza el precio de la transaccién para determinar el valor razonable de un instrumento
financiero al momento del reconocimiento inicial. En el resto de los casos, el Grupo sélo registra una ganancia
o pérdida al momento del reconocimiento inicial sélo si el valor razonable del instrumento es evidenciado con
otras transacciones comparables y observables del mercado para el mismo instrumento o se basa en una
técnica de valuacion que incorpora solamente datos de mercado observables. Las ganancias o pérdidas no
reconocidas en el reconocimiento inicial de un activo financiero se reconocen con posterioridad, solo en la
medida en que surjan de un cambio en los factores (incluyendo el tiempo) que los participantes de mercado
considerarian al establecer el precio.

Los resultados de los instrumentos de deuda que se miden a costo amortizado y no son designados en una
relacion de cobertura, se reconocen en resultados cuando se dan de baja los activos financieros o se reconoce
una desvalorizacion y durante el proceso de amortizacion utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
El Grupo reclasifica todas las inversiones en instrumentos de deuda unicamente cuando cambia el modelo de
negocio utilizado para administrar dichos activos.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja, es decir, se elimina del estado de situacion financiera cuando:

— Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

— Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no
se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.
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Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido el
control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo en la medida de su involucramiento continuado
sobre el mismo. En ese caso, el Grupo también reconocera el pasivo relacionado. El activo transferido y el
pasivo relacionado se mediran de manera que reflejen los derechos y obligaciones que el Grupo haya
retenido.

Desvalorizacion de activos financieros

La NIIF 9 establece un modelo de “pérdida crediticia esperada” (“PCE”). Esto requiere que se aplique juicio
considerable con respecto a cémo los cambios en los factores econémicos afectan las PCE, lo que se
determina sobre una base promedio ponderada. Las PCE resultan de la diferencia entre los flujos de fondos
contractuales y los flujos a valor actual que el Grupo espera recibir.

El modelo de deterioro previsto por la NIIF 9 es aplicable a los activos financieros medidos al costo amortizado
o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las inversiones en instrumentos de
patrimonio, y a los activos de contratos reconocidos bajo NIIF 15.

Bajo la NIIF 9, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes bases:

— PCE de 12 meses: Estas son pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de
incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de presentacion; y

— PCE durante el tiempo de vida del activo: Estas son pérdidas crediticias esperadas que resultan de
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

Dada la naturaleza de los clientes con que opera el Grupo y en base a los criterios mencionados
anteriormente, el Grupo no identificd pérdidas crediticias esperadas.

Por su parte, en el caso de las colocaciones financieras y de acuerdo con las politicas de colocacion vigentes,
el Grupo monitorea la calificacion crediticia y el riesgo de crédito que poseen estos instrumentos. En virtud
del analisis efectuado, el Grupo no identificé que deba registrarse una desvalorizacion en este tipo de
instrumentos.

2.3.9.2. Pasivos financieros - Reconocimiento inicial y medicion posterior

Los pasivos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura efectiva, segun corresponda.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de transaccion
incurridos. Dado que el Grupo no posee pasivos financieros cuyas caracteristicas requieran la contabilizacion
a valor razonable, de acuerdo con las NIIF vigentes, con posterioridad al reconocimiento inicial los pasivos
financieros son valorados a costo amortizado. Cualquier diferencia entre el importe recibido como financiacion
(neto de costos de transaccion) y el valor de reembolso, es reconocida en resultados integrales a lo largo de
la vida del instrumento financiero de deuda, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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Al cierre de los presentes estados financieros intermedios consolidados, los pasivos financieros clasificados
como préstamos y cuentas por pagar del Grupo comprenden Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, los descubiertos en cuentas corrientes bancarias, las Deudas con CAMMESA vy las Deudas y
préstamos que devengan intereses.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce como ingresos o
costos financieros en el estado del resultado integral consolidado, segun corresponda.

2.3.9.3. Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se presenta el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.3.9.4. Activos financieros y pasivos financieros con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles. En la medida en que provengan de transacciones no
celebradas como entre partes independientes, cualquier diferencia surgida al momento del reconocimiento
inicial entre dicho valor razonable y la contraprestacién entregada o recibida, se trata como una transaccion
de patrimonio (contribucién de capital o distribucion de dividendos, segun sea positiva o negativa).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos créditos y deudas se miden por su costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés se reconoce en el
estado de resultados como ingresos o costos financieros.

2.3.9.5. Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas
Reconocimiento inicial y medicion posterior

Los instrumentos financieros derivados utilizados por el Grupo se reconocen inicialmente por sus valores
razonables a la fecha en la que se celebra el contrato derivado, y posteriormente se miden nuevamente por
su valor razonable. Los instrumentos financieros derivados se contabilizan como activos financieros cuando
su valor razonable es positivo, y como pasivos financieros cuando su valor razonable es negativo.
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El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante del cambio en el valor razonable depende de si el
derivado se ha designado como un instrumento de cobertura y, si es asi, de la naturaleza de la partida que
esta cubriendo. La Sociedad puede designar determinados derivados como:

— coberturas del valor razonable;
— coberturas de flujo de caja;

El Grupo documenta al inicio de la transaccion la relacion existente entre los instrumentos de cobertura y las
partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo vy la estrategia para llevar a cabo diversas
operaciones de cobertura. También documenta su evaluacion, tanto al inicio como sobre una base continua,
de si los derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente efectivos para compensar
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de derivados que se designan y califican como coberturas del valor
razonable se registran en el estado del resultado integral, junto con cualquier cambio en el valor razonable
del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.

Cobertura de flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen en Otros resultados integrales. La pérdida o ganancia relativa a
la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en el estado del resultado integral dentro de Costos
financieros o Ingresos financieros, respectivamente.

Los importes acumulados en Otros resultados integrales se llevan al estado del resultado integral en los
periodos en que la partida cubierta afecta al resultado integral. En el caso de las coberturas de tasas de
interés, esto significa que los importes reconocidos en el patrimonio se reclasifican a resultados financieros
netos, a medida que se devengan los intereses de las deudas asociadas.

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo no tiene instrumentos derivados de cobertura.

Los contratos de swap de tasa de interés se miden a su valor corriente al cierre de cada periodo o ejercicio y
se exponen como activos o pasivos dependiendo de los derechos y obligaciones emergentes de los
respectivos contratos. Los contratos de swap han sido calificados como de cobertura eficaz de riesgos de flujo
de efectivo. Los cambios en la medicion contable de los contratos de swap se reconocen en el patrimonio en
la cuenta Otros resultados integrales. Estos cambios reconocidos en el patrimonio se reclasifican al resultado
del periodo o ejercicio en que se van reconociendo en el estado del resultado integral los intereses del
préstamo con tasa variable objeto de la cobertura.

Si el instrumento de cobertura expira o se vende, se resuelve o se ejerce sin que exista un reemplazo o
renovacion sucesiva (como parte de la estrategia de cobertura), o si su designacion como cobertura se revoca,
o si la cobertura ya no cumple los requisitos para aplicar la contabilidad de coberturas, cualquier ganancia o
pérdida acumulada reconocida previamente en el otro resultado integral permanece separada en el patrimonio
hasta que tenga lugar la transaccion esperada. Si la transaccion futura no se espera que ocurra el importe
incluido en la reserva de cobertura de flujo de efectivo debe ser inmediatamente reclasificado al resultado
integral consolidado.
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2.3.10. Inventarios

Los inventarios se vallan por su costo de adquisicion o por su valor recuperable, el importe que resulte menor.
En la estimacion de los valores recuperables se tiene en cuenta el destino del activo a ser medido y los
movimientos de las partidas de lenta o escasa rotacion.

El importe de los inventarios no supera su valor recuperable a las fechas respectivas.
2.3.11. Efectivo y colocaciones a corto plazo

Se considera efectivo tanto a los fondos en caja como a los depésitos bancarios a la vista de libre
disponibilidad. Se consideran colocaciones a corto plazo a las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
libre disponibilidad que, sin previo aviso ni costo relevante, pueden convertirse faciimente en una cantidad
determinada de efectivo conocida con alto grado de certeza al momento de la imposicidn, estan sujetas a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor, con vencimientos hasta tres meses posteriores a la fecha de
las respectivas imposiciones, y cuyo destino principal no es el de inversion o similar, sino el de cancelacion
de compromisos a corto plazo.

Para propositos de presentacion del estado de situacion financiera y del estado de flujos de efectivo, el efectivo
y las colocaciones a corto plazo incluyen el efectivo en caja y bancos y las inversiones a corto plazo que
cumplen con las condiciones definidas precedentemente.

2.3.12. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente (legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. En los casos en que el Grupo espera que la provision se reembolse en todo o en parte, por ejemplo,
en virtud de un contrato de seguros, el reembolso se reconoce como un activo separado unicamente en los
casos en que tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta
en el estado de resultados en la linea que mejor refleja la naturaleza de la provision, neto de todo reembolso
relacionado, en la medida en que este ultimo sea virtualmente cierto.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultados.

— Por juicios y reclamos

En el marco habitual de sus negocios, el Grupo esta expuesto a reclamos de diversa indole (por ejemplo, de
tipo comercial, laboral, impositivo, previsional, cambiario o aduanero) y a otras situaciones contingentes
derivadas de cuestiones de interpretacién de la legislacion vigente, que podrian resultar en una pérdida y cuya
materializacion depende de que uno o mas eventos ocurran o dejen de ocurrir. En la evaluacion de estas
situaciones, la Direccion se basa en su propio juicio y en el de sus asesores legales, tanto internos como
externos, asi como en la demas evidencia disponible a las fechas respectivas. Si en la evaluacion de la
contingencia existe la probabilidad de que se materialice una pérdida y el monto puede ser estimado de
manera fiable, una provision por juicios y reclamos es registrada a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa.
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2.3.13. Pasivos contingentes

Un pasivo contingente es: (i) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia ha
de ser confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso la no ocurrencia, de uno o mas sucesos futuros inciertos
que no estan enteramente bajo el control del Grupo; o (ii) una obligacidn presente, surgida a raiz de sucesos
pasados, que no se ha reconocido contablemente porque: (a) no es probable que para satisfacerla se vaya a
requerir una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos; o (2) el importe de la obligaciéon no
pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas, excepto
en el caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarlo sea remota. Para cada tipo
de pasivo contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, el Grupo
revela (i) una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (ii) una estimacion de sus
efectos financieros; (iii) una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario de
las salidas de recursos correspondientes; y (iv) la posibilidad de obtener eventuales reembolsos.

2.3.14. Activos contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya existencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas eventos inciertos
en el futuro, que no estan enteramente bajo el control del Grupo.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas, pero sélo
en el caso en que sea probable la entrada de beneficios econémicos. Para cada tipo de activo contingente a
las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, el Grupo revela (i) una breve
descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (ii) una estimacion de sus efectos financieros.

2.3.15. Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados de corto plazo:

La Sociedad registra los beneficios de corto plazo a los empleados, tales como sueldo, vacaciones, bonos y
otros, sobre la base devengada y contempla aquellos beneficios emanados como obligacion de los convenios
colectivos de trabajo.

Beneficios a los empleados a largo plazo post - empleo:

La Sociedad otorga beneficios a todos los empleados sindicalizados cuando obtienen el beneficio jubilatorio
ordinario del Sistema Integrado Previsional Argentino en base a multiplos de sus remuneraciones.

El importe reconocido como pasivo por dichos beneficios incluye el valor presente de la obligacion al final del
periodo sobre el que se informa y se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado integral en el periodo
en el que ocurren y se imputan inmediatamente en los resultados acumulados y no se reclasificaran a
resultados en periodos posteriores.
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El Grupo reconoce en el resultado del periodo sobre el que se informa, el importe total neto de las siguientes
cantidades como gasto o ingreso: (a) el costo de servicio del periodo corriente; (b) el costo por intereses; (c)
el costo de los servicios pasados y (d) el efecto de cualquier tipo de reduccioén o liquidacion del plan.

Otros beneficios a los empleados de largo plazo:

La Sociedad otorga beneficios por antigiiedad a todos los empleados sindicalizados al cumplir determinada
cantidad de afos de servicios basados en sus salarios normales.

El importe reconocido como pasivo por otros beneficios a largo plazo a los empleados es el valor presente de
la obligacion al final del periodo sobre el que se informa. La Sociedad reconoce el importe neto total de las
siguientes cantidades como gasto o como ingreso: (a) el costo de servicio del periodo corriente; (b) el costo
por intereses; (c) las ganancias y pérdidas actuariales, que seran reconocidas total e inmediatamente; (d) el
costo de servicio pasado, que sera reconocido total e inmediatamente; y (e) el efecto de cualesquiera
reducciones o liquidaciones.

2.3.16. Pagos basados en acciones

El costo de las transacciones con pagos basados en acciones que se liquidan mediante instrumentos de
patrimonio se determina mediante el valor razonable existente en la fecha de adjudicacion, utilizando un
modelo adecuado de valoracion.

En los estados financieros consolidados, este costo se reconoce como gastos por compensaciones a
empleados, junto con el correspondiente incremento en el patrimonio total.

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 el gasto registrado en los estados financieros
consolidados en el rubro gastos por compensaciones a empleados asciende a 13.369 y 5.155,
respectivamente.

2.3.17.Inversion en asociadas

La inversidn del Grupo en sus asociadas se contabiliza mediante el método de la participacidon. Una asociada
es una entidad sobre la cual el Grupo posee influencia significativa. La influencia significativa se refiere al
poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la entidad receptora de la
inversion, pero sin llegar a tener el control o el control conjunto de ésta.

Segun el método de la participacion, la inversion efectuada en las asociadas se registra inicialmente en el
estado de situacion financiera al costo, mas (menos) los cambios en la participacion del Grupo sobre los
activos netos de las asociadas posteriores a la fecha de la adquisicion. De existir, la plusvalia relacionada con
las asociadas se incluye en el importe en libros de la inversion, y no se amortiza ni se somete individualmente
a pruebas del deterioro del valor.

Si el costo de la inversién es inferior a la participacion proporcional a la fecha de su adquisicion sobre el valor
razonable de los activos y pasivos de la asociada se reconoce una ganancia en el periodo en que se adquirié
la inversion.
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El estado de resultados refleja la participacion sobre los resultados de las operaciones de las asociadas
ajustados sobre la base de los valores razonables estimados a la fecha de incorporacion de la inversion. Si
hubiera cambios reconocidos directamente en el patrimonio de las asociadas, el Grupo reconoce su
participacion sobre cualquiera de estos cambios y los presenta, segun corresponda, en el estado de cambios
en el patrimonio.

La participacién sobre las ganancias de las asociadas se presenta en una sola linea en el cuerpo principal del
estado de resultados. Esa participacion incluye los resultados netos de impuestos de las asociadas.

La informacién financiera de las asociadas se prepara para el mismo periodo de informacién que el del Grupo.
De ser necesario, se realizan ajustes a los fines de alinear las politicas contables de las asociadas con las del
Grupo.

Una vez aplicado el método de la participacién, el Grupo determina si es necesario reconocer pérdidas por
deterioro del valor adicionales respecto de la inversidon que el Grupo tiene en sus asociadas. A cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa, el Grupo determina si existe evidencia objetiva de que el valor de
la inversion en las asociadas se hubiera deteriorado. Si este fuera el caso, el Grupo calcula el importe del
deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la inversion en las asociadas y su importe
en libros, y reconoce ese importe en la linea “participacion en los resultados netos de asociadas” en el estado
de resultados.

Ante la pérdida de la influencia significativa sobre una asociada, el Grupo mide y reconoce cualquier inversion
residual que conserve en ella por su valor razonable. Si éste fuera el caso, cualquier diferencia entre el importe
en libros de la inversién en la asociada y el valor razonable de la inversion residual retenida, y los ingresos
procedentes de su venta, se reconocen en los resultados.

La informacion sobre las asociadas se incluye en la Nota 3 y el Anexo C.
2.3.18. Informacion sobre segmentos de operacion

Para propésitos de gestion, el Grupo esta organizado en tres unidades de negocio para llevar a cabo sus
actividades:

— Generacion de energia eléctrica: el Grupo se dedica a la produccion de energia eléctrica y su
comercializacion en bloque. La unidad de negocio ya no considera las operaciones de la planta de La
Plata, en virtud de su venta. (ver Nota 19.8)

— Transporte y distribucién de gas natural: el Grupo esta vinculado al sector de distribucion de gas natural
en las regiones de Cuyo y Centro de la Republica Argentina, a través de la inversion en sus sociedades
asociadas Inversora y Distribuidora de Gas del Centro S.A. e Inversora de Gas Cuyana S.A. y en el sector
de transporte de gas a través de la inversion en su sociedad asociada Transportadora de Gas del
Mercosur S.A. Asimismo, la Sociedad realiza la reventa de cierta capacidad de transporte de gas que
tiene contratada.

— Gerenciamiento de operacion de centrales térmicas: el Grupo esta vinculado al gerenciamiento de la
operacion de centrales de generacién térmica a través de la inversidon en sus sociedades asociadas
Termoeléctrica José de San Martin S.A. y Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. y su sociedad controlada
Central Vuelta de Obligado S.A.
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